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Protected Equity 1 o.p.f., Allianz Asset Management sprav. spol., a. s.

Zakladné Gdaje Investi¢na stratégia fondu
Cistd hodnota majetku (NAV): 2 146 953,07 EUR Cielom investi¢nej stratégie je aktivnym riadenim fondu dosiahnut
participaciu na raste akciovych a dlhopisovych trhov, a sucasne
Deri vytvorenia fondu: 17.12.2007 dosiahnut, aby hodnota podielu vzdy na konci stanoveného obdobia
L bola rovna alebo vyssia ako na zaciatku tohto obdobia. Stanovené
Pociatocna hodnota podielu: 0,033194 EUR obdobia budu vidy dvojro¢né, pricom prvé zaéne 1.4.2008.
i ) . . Zameranim stratégie fondu je investovat predovéetkym do cennych
Aktualna hodnota podielu ku diiu spravy: 0,033312 EUR papierov subjektov kolektivneho investovania a podielovych listov
L ) o . inych otvorenych podielovych fondov v ramci skupiny Allianz Group,
Duracia penaznej a dlhopisove;j zlozky portfélia: 1,02 dalej do majetkovych prevoditelnych cennych papierov, dlhovych
prevoditelnych cennych papierov, nastrojov penazného trhu a
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s. finan¢nych derivatov.
Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
Klasifikacia aktiv Menova struktara
@ Rizikové aktiva (akcie)
B EUR
B Nizkorizikové aktiva
(Dlhopisy + Vklady)
98,4 100.00
Najvacsie investicie do cennych
Nazov ISIN Mena pozicie Podiel v %
Romania 8,5 08/05/2012 XS0147466501 EUR 25,30
Croatian bank for reconstruction & develop. 7,25
03/09/2012 XS0449738987 EUR 24,56
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 EUR 22,78
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 EUR 22,72
DM X-TRACKERS MSCI WORLD TRN LU0274208692 EUR 1,62
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Komentar portfélio manazéra

Akcie:
Napriek kritike zataZzovych testov bank na trhy sa vrétila opatrnad ddvera a mierny optimizmus. Prejavil sa rastom vSetkych svetovych akciovych indexov. Ceny akcii

tlacila nahor predovsetkym rastica dévera eurdpskych spotrebitelov a podnikatelov v daldom vyvoji ekonomiky. Kym vysledky americkych firiem v druhom Stvrtroku
tento trend podporili, obavy ameri¢anov z dalSieho vyvoja svojej ekonomiky zabranili dalSiemu rastu. Svetové akciové indexy ku koncu mesiaca dosiahli: S&P500
+6,9%, Nasdaq +6,9%, DJ Industrial +7,1%, FTSE 100 +6,9%, DAX +3,06%, Nikkei 225 +1,65%.

Dlhopisy a pefiazny trh:

K upokojeniu situacie (okrem vzniku finan¢ného eurovalu, poskytovania dostato¢nej likvidity cez ECB a fiSkdlnych opatreni) prispelo predovsetkym zverejnenie
vysledkov zataZovych testov eurdpskych bank, ktoré uskutoénila Komisia pre eurdpsky bankovy dohlad. Mierne oZivenie eurdpskej ekonomiky okrem beZnych
ukazovatelov naznacuje aj junovy narast objemu hypotekarnych Gverov v eurozéne o 14 mid. eur oproti predchadzajicemu mesiacu, i ked' stale pod 7 ro¢nym
priemerom 15,6 mld. eur. priom sa na raste vo velkej miere podielal regién strednej a vychodnej Eurdpy. Udaje zverejnené Statistickym uradom SR potvrdili
pokradovanie rychleho rastu slovenského priemyslu a mierne ozivenie investi¢nych aktivit. Priemyselnd vyroba v maji medziro¢ne vzrastla o silnych 31%. Objednavky
priemyslu az o 41,8% ¢o naznaduje pokracovanie rastu aj v najblizSich mesiacoch. Trh prace sa stabilizuje, ale tvorba novych pracovnych miest nadalej stagnuje.
Napriek vyraznému rastu priemyselnej vyroby sa nezamestnanost oproti predchadzajicemu mesiacu prakticky nezmenila. V jani dosiahla 12,3% kym v maji 12,2%.
Vyrobcovia teda dosahujl priaznivé vysledky zvySovanim produktivity prace a novych pracovnikov zatial' neprijimaju. Spotreba domacnosti v maji medziro¢ne klesla
0 3,1%. Inflacia zostava nadalej velmi nizka a v juni dosiahla iba 1%. Uroky na pefiaznom trhu sa zvysili na celej vynosovej krivke. Koncom mesiaca dosahovali:
jednomesacné depozitd 0,52% p.a., trojmesacné 0,79% p.a., Sestmesacné 1,11% p.a., rocné 1,39% p.a.. Krivka slovenskych Statnych dlhopisov bola stabilna
s miernym vzostupom kratkych sadzieb, vynos slovenskej 1 ro¢nej SPP bol o 10bp vyssi (1,60%) ako v predchadzajlicej aukcii.

Devizovy trh:

Pocas jula posilfiovalo euro voci dolaru a vyrazne znizilo stratu z predchadzajucich obdobi. Na konci mesiaca dosiahlo uroveri 1,31 EUR/USD. Kurzy mien okolitych krajin
posilfiovali, avak v réznej miere. Vitazom je ¢eska koruna, ktorad v priebehu mesiaca posilnila o 3,6%, polsky zloty o 3%, kym madarsky forint nepatrne.

Poznamka: Informdcie o Statistickych udajoch obsiahnutych v komentéri boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
Investovanie do podielovych fondov je spojené s rizikom. Hodnota investicie mézZe aj klesat a nie je zaruéena navratnost pévodne investovanej sumy. Hospodarenie fondu
sa riadi Statutom, predajnym prospektom a zjednodudenym predajnym prospektom, ktoré mozno ziskat na vetkych predajnych miestach spravcovskej spoloénosti.




